Lernmodul Funktionen der Borse

1.  Fachliche Kompetenz:
Funktionen der Borse benennen und erklaren konnen

1.1 Benennen und erklaren Sie die Funktionen der Borse.

1.

Zusammenfiihrung von Angebot und Nachfrage (Allokationsfunktion)
Vgl. Informationsdokument

2.

Fristentransformation
Vgl. Informationsdokument

3.

Transparenz- und Informationsfunktion
Vgl. Informationsdokument

4.

Senkung der Transaktionskosten
Vgl. Informationsdokument
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Lernmodul Funktionen der Borse

2.  Fachliche Kompetenz: Die Funktionsweise der Borse mit der
Funktionsweise anderer Markte vergleichen konnen

2.1 An den Wertpapierborsen werden Aktien, Anleihen, Investmentfonds und Zertifikate
gehandelt. Angebot und Nachfrage fir borsengehandelte Wertpapiere treffen an einer
Wertpapierborse zusammen. Zahlen Sie weitere bekannte Marktplatze auf, an denen
Angebot und Nachfrage zusammentreffen.

Gebrauchtwagenmarkt, Flohmarkt, Wochenmarkt, Online-Marktplatze (eBay, Amazon, mobile.de, usw.),
Immobilienmarkt, Arbeitsmarkt, Konsum- und Investitionsgiitermarkt, Messen usw.

2.2 Vergleichen Sie einen Flohmarkt und den Handel von Wertpapieren an der Borse.
Welche Unterschiede gibt es?

Der Flohmarkt ist vollig unreguliert. Es gelten die Vereinbarungen, die zwischen dem Kaufer und Verkaufer
individuell getroffen werden. Einschrankung: Es wird gegen gesetzliche Vorschriften verstoBen, z.B.

arglistige Tauschung.

Die Wertpapierborsen sind reguliert. Der Wertpapierhandel wird von der Handelsiiberwachungsstelle der
jeweiligen Wertpapierborse nach Einhaltung des Borsengesetzes, der Borsenordung und den giiltigen
Ausfiihrungsbestimmungen der jeweiligen Wertpapierart iiberpriift.
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Lernmodul Funktionen der Borse

3.  Fachliche Kompetenz:
Fristentransformationsfunktion iiberprifen konnen

Versetzen Sie sich in die Lage eines Kapitalanlegers, der zwischen zwei mdglichen
Anlagealternativen entscheiden mochte. Der Kapitalanleger mochte nur in ein
Unternehmen investieren. Beide Unternehmen besitzen langfristig positive
Geschaftsaussichten.

Kauf von Aktien der Drill AG. Die Drill AG ist in der Maschinenbaubranche tatig.
Die Aktien sind an einer Wertpapierborse notiert.

Kauf von Aktien der Screw AG, die ebenfalls in der Maschinenbaubranche tatig ist.
Die Aktien sind nicht an einer Wertpapierbaorse notiert.

3.1 Welche Aktien wirden Sie dem Kapitalanleger empfehlen? Begrinden Sie lhre
Entscheidung.

Der Kapitalanleger sollte die Aktien der Drill AG kaufen. Er hat die Mdglichkeit jederzeit die Aktien iiber
die Wertpapierborse wieder zu verkaufen. Entweder durch die Kontaktaufnahme mit seiner Hausbank oder
die Aufgabe einer Wertpapierorder iiber seine Direktbank. Der Verkauf der Aktien der Screw AG stellt sich
dagegen erheblich schwieriger dar. Der Kapitalanleger miisste selbst einen Kaufer fiir die Aktien finden
und mit diesem die Stiickzahl, den Preis, die Zahlungsmodalititen und den Weg der Ubertragung der
Wertpapiere aushandeln. Die Suche und Verhandlung mit dem Kaufer ist mit einem erheblichen Zeit- und
Kostenaufwand verbunden. Wertpapierborsen ermoglichen es Unternehmen, iiber Eigenkapital zeitlich
unbefristet zu verfiigen. Trotzdem hat der Aktionar jederzeit die Moglichkeit, die Aktien iiber die Borse an
einen anderen Anleger zu verkaufen.

3.2 Die Drill AG will zwei Anleihetranchen bei Kapitalanlegern platzieren. Fur
eine Anleihentranche ist eine Bodrsennotierung, fur die andere Anleihetranche
keine Borsennotierung vorgesehen. Das Kaufinteresse fir die Anleihe ohne
zukinftige Borsennotierung ist verschwindend gering. Welche Grinde gibt es dafir?

Die Kapitalanleger bevorzugendie Moglichkeit, die Anleihen auchwahrend der Laufzeit verkaufenzu konnen.
Wahrend der Laufzeit der Anleihen kann der Kapitalanleger das Kapital beispielsweise unvorhergesehen
fiir private Zwecke oder andere Kapitalanlagen bendtigen. Ohne eine Borsennotierung ware er gezwungen
einen Kaufer zu finden, mit welchem er sich iiber den Preis, die Zahlungsmodalitdten und den Weg der
Ubertragung der Anleihe einigt. Die Suche und Verhandlung mit dem Kaufer ist mit einem erheblichen Zeit-
und Kostenaufwand verbunden. Wertpapierborsen ermoglichen es Unternehmen iliber Fremdkapital bis
zum Laufzeitende der Anleihe zu verfiigen. Gleichzeitig hat der Anleiheinhaber jederzeit die Mdglichkeit
einen vorzeitigen Verkauf zu tatigen. Damit steigt die Attraktivitat einer Anleiheninvestition.
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Lernmodul Funktionen der Borse

4.  Fachliche Kompetenz:
Transparenz- und Informationsfunktion luiberpriifen konnen

4.1 Bérsennotierte Aktiengesellschaften missen kursrelevante Informationen (Ad-hoc
Publizitat) veréffentlichen. Was ist der Hintergrund der Veréffentlichungspflicht?

Der Kapitalanleger bekommt Zugang zu Informationen iiber bodrsennotierte Unternehmen
(Geschaftserwartungen, Gewinne, Umsétze), die zur Beurteilung der wirtschaftlichen Lage und der
erwarteten Kursentwicklung sowie Dividendenzahlung des Unternehmens unabdingbar sind. Auf Grundlage
dieser Informationen hat der Kapitalanleger die Mdglichkeit laufend seine Investitionen zu iiberdenken
bzw. Neuinvestitionen zu planen.

4.2 Kursrelevante Informationen (Ad-hoc Publizitat) missen fir alle Kapitalmarkt-
teilnehmer gleichzeitig auf standardisiertem Weg Uber Informationsdienste
zuganglich gemacht werden. Begriinden Sie, warum alle Kapitalmarktteilnehmer
die Moglichkeit haben mussen, sich zeitgleich zu informieren.

Die veroffentlichten Informationen fiihren i.d.R. zu starken Kurshewegungen nach oben oder nach unten.
Wiirde ein Kapitalmarktteilnehmer iiber die Informationen vor anderen Kapitalmarktteilnehmern verfiigen,
konnte er zu Lasten der anderen Kapitalmarktteilnehmer durch entsprechende Kaufe oder Verkaufe von
den Informationen profitieren.

Hinweis: Verfiigt ein Kapitalmarktteilnehmer liber eine noch nicht veroffentlichte kursrelevante Information
und versucht mit dieser Information Gewinne zu erzielen, macht er sich strafbar (Insiderhandel).

9. Fachliche Kompetenz: Transaktionskostensenkung begriinden konnen

5.1 Die Wertpapierborsen berechnen fur die Ausfihrung von Wertpapierorders giinstige
Transaktionsentgelte. Nennen Sie Griinde fur die glinstigen Transaktionsentgelte.

Starker Einsatzvon Informationstechnologie, teilweise vollelektronische Ausfithrung von Wertpapierorders.
Durch die Vielzahl von ausgefiihrten Wertpapierorders fallen die Kosten je ausgefiihrter Wertpapierorder
(Biindelung von Liquiditat). Durch den Wettbewerb der Wertpapierboérsen untereinander sind die Borsen
dariiber hinaus gezwungen, faire Konditionen anzubieten.

5.2 Einige Wertpapierborsen besitzen Transaktionskosten-Caps. Das Cap ist die
Obergrenze fur das maximal anfallende Transaktionsentgelt einer Wertpapierorder.
Welche Griinde sprechen fur die Einfihrung eines Caps an Wertpapierborsen?

Der Wettbewerb unter den Wertpapierborsen hat sehr stark zugenommen. Fiir eine Wertpapierborse macht
es keinen groBen kostenmaBigen Unterschied, ob eine Order im Gegenwert von 1.000 EUR oder 100.000 EUR
ausgefiihrt wird. Aus diesen Griinden haben viele Wertpapierborsen ein Cap eingefiihrt.
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