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Fallstudie

A1 Themenfeld: Investitionen - Moglichkeiten und Grenzen
Ausgangsfall

Die Stuttgarter Solar GmbH ist ein Hersteller und Installateur von Solarstromanlagen.
Das Unternehmen beschaftigt 130 Mitarbeiter. Grinder und alleiniger Geschaftsfihrer
sowie Gesellschafter ist Umweltingenieur Thorsten Hetschel. Bisher ist das Unternehmen
nur im deutschsprachigen Raum aktiv. Die Solarstromanlagen der Stuttgarter Solar
GmbH genief3en aufgrund ihrer hohen Zuverlassigkeit einen ausgezeichneten Ruf. Herrn
Hetschel wird von langjahrigen Geschaftspartnern die Teilnahme am Bau einer der
weltweit grofiten Solarstromanlagen in der marokkanischen Wiste angeboten. Aufgrund
der hohen Sonneneinstrahlung arbeiten die Solarstromanlagen in der Wiiste besonders
effizient. Der erzeugte Strom soll nach Deutschland exportiert werden, um die notwendigen
Kapazitaten durch den beschlossenen Atomkraftausstieg aufzubauen. Hierzu miusste
die Stuttgarter Solar GmbH allerdings hohe Vorleistungen fir den Kauf der Solarmodule
und die notwendige Einstellung von Fachkraften erbringen. Insgesamt belaufen sich die
erforderlichen Investitionen auf 20.000.000 EUR. Unabhangige Branchenexperten bewerten
das Projekt als sehr aussichtsreich und erwarten fur die nachsten zwanzig Jahre jahrliche
Gewinne von bis zu 3.000.000 EUR fur die Stuttgarter Solar GmbH.

Beurteilen Sie den moglichen Erfolg mit Hilfe einer SWOT-Analyse.
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SWOT-Analyse

A1 Themenfeld: Investitionen - Moglichkeiten und Grenzen

Interne Starken
(auf die aufzubauen ist)

Interne Schwachen
(die ausgeglichen werden miissen)

Externe Chancen
(die gefordert werden miissen)

Externe Risiken
(die zu minimieren sind)
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A2 Themenfeld: Finanzierung einer Investition

Die Stuttgarter Solar GmbH weist zum 30.12.2009 folgende Bilanz auf.
[Siehe nachfolgendes Blatt):

Uberpriifen Sie, ob die Investition ohne weiteres Kapital getétigt werden kann und nennen
Sie weitere Maoglichkeiten der Kapitalbeschaffung.
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Bilanz Stuttgarter Solar GmbH

Anlagevermogen

immaterielle Vermogensgegenstande
Patente

Sachanlagen
Grundsticke und Gebaude
Technische Anlagen und Maschinen

Finanzanlagen

Wertpapiere
Umlaufvermaogen

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

Bankguthaben

Kassenbestand

Summe
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A2 Themenfeld: Finanzierung einer Investition

Aktiva

1.000.000 EUR

1.500.000 EUR
1.300.000 EUR

200.000 EUR

900.000 EUR

1.200.000 EUR

800.000 EUR
100.000 EUR

7.000.000 EUR

Eigenkapital

gezeichnetes Kapital
Kapitalricklagen
Gewinnricklagen

Bilanzgewinn

Fremdkapital

langfristiges Fremdkapital
Darlehen Volksbank Neckarraum

Darlehen Kreissparkasse Stuttgart
kurzfristiges Fremdkapital

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

Kontokorrentkredit
Kreissparkasse Stuttgart

Summe

Passiva

300.000 EUR
400.000 EUR
1.600.000 EUR
600.000 EUR

400.000 EUR

1.300.000 EUR

1.400.000 EUR

1.000.000 EUR

7.000.000 EUR
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A3 Themenfeld: Auswahl Rechtsform unter den Kriterien Liquiditdt und Flexibilitat

Der alleinige Geschaftsfihrer und Gesellschafter der Stuttgarter Solar GmbH Thorsten
Hetschel hat sich entschlossen neue Teilhaber, die bereit sind Kapital in das Unternehmen
zu investieren, aufzunehmen. Thorsten Hetschel Uberlegt, inwieweit die Rechtsform der
Gesellschaft mit beschréankter Haftung (GmbH) die geeignete Gesellschaftsform darstellt.
In diesem Zusammenhang vergleicht er die Kapitalgesellschaftsformen der GmbH und der
Aktiengesellschaft (AG).

Vergleichen Sie die Gesellschaftsformen der GmbH mit der AG auf dem beiliegenden
Arbeitsblatt mit Hilfe der erganzenden Auszlige aus dem GmbH- und Aktiengesetz.

Welche der beiden Kapitalgesellschaftsformen ist im Hinblick auf Liquiditat und Flexibilitat
der Geschaftsanteile/Aktien die bessere Auswahl fir die Stuttgarter Solar GmbH?
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A3 Themenfeld: Auswahl Rechtsform unter den Kriterien Liquiditdt und Flexibilitat

GmbH AG

Griindung

Beurkundung

Entstehung

Haftung

Mindestkapital

Organe
Geschaftsfiihrung

Uberwachung

Beschluss

Ubertragung
Anteile/Aktien
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GmbH (Gesellschaft mit beschrankter Haftung)
Ausziige aus der Fassung vom 22. Dezember 2011

8§ 1 Zweck; Griinderzahl

Gesellschaften mit beschrankter Haftung konnen nach Mal3gabe der Bestimmungen dieses
Gesetzes zu jedem gesetzlich zulassigen Zweck durch eine oder mehrere Personen errichtet
werden.

§ 2 Form des Gesellschaftsvertrags

(1) Der Gesellschaftsvertrag bedarf notarieller Form. Er ist von sdmtlichen Gesellschaftern
zu unterzeichnen.

(1a) Die Gesellschaft kann in einem vereinfachten Verfahren gegriindet werden, wenn
sie hochstens drei Gesellschafter und einen Geschaftsfihrer hat. Fur die Grindung im
vereinfachten Verfahren ist das in der Anlage bestimmte Musterprotokoll zu verwenden.
Daruber hinaus dirfen keine vom Gesetz abweichenden Bestimmungen getroffen
werden. Das Musterprotokoll gilt zugleich als Gesellschafterliste. Im Ubrigen finden auf
das Musterprotokoll die Vorschriften dieses Gesetzes uUber den Gesellschaftsvertrag
entsprechende Anwendung.

(2) Die Unterzeichnung durch Bevollmachtigte ist nur auf Grund einer notariell errichteten
oder beglaubigten Vollmacht zulassig.

8§ 3 Inhalt des Gesellschaftsvertrags

(1) Der Gesellschaftsvertrag muB enthalten:

1. die Firma und den Sitz der Gesellschaft,

2. den Gegenstand des Unternehmens,

3. den Betrag des Stammkapitals,

4.die Zahlund die Nennbetrage der Geschaftsanteile, die jeder Gesellschafter gegen Einlage
auf das Stammbkapital (Stammeinlage) Gbernimmt.

(2) Soll das Unternehmen auf eine gewisse Zeit beschrankt sein oder sollen den
Gesellschaftern aufBer der Leistung von Kapitaleinlagen noch andere Verpflichtungen
gegenuber der Gesellschaft auferlegt werden, so bedirfen auch diese Bestimmungen der
Aufnahme in den Gesellschaftsvertrag.

§ 5 Stammkapital; Geschaftsanteil

(1) Das Stammkapital der Gesellschaft muf3 mindestens fiinfundzwanzigtausend Euro
betragen.

(2) Der Nennbetrag jedes Geschaftsanteils muss auf volle Euro lauten. Ein Gesellschafter
kann bei Errichtung der Gesellschaft mehrere Geschaftsanteile tbernehmen.
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(3) Die Hohe der Nennbetrage der einzelnen Geschaftsanteile kann verschieden bestimmt
werden. Die Summe der Nennbetrage aller Geschaftsanteile muss mit dem Stammkapital
ubereinstimmen.

(4)Sollen Sacheinlagen geleistetwerden, so miissen der Gegenstand der Sacheinlage und der
NennbetragdesGeschaftsanteils,aufdensichdieSacheinlagebezieht,imGesellschaftsvertrag
festgesetzt werden. Die Gesellschafter haben in einem Sachgriindungsbericht die fir die
Angemessenheit der Leistungen fir Sacheinlagen wesentlichen Umstande darzulegen und
beim Ubergang eines Unternehmens auf die Gesellschaft die Jahresergebnisse der beiden
letzten Geschaftsjahre anzugeben.

8§ 6 Geschaftsfiihrer
(1) Die Gesellschaft mufB einen oder mehrere Geschaftsfiihrer haben.

(2) Geschéftsfihrer kann nur eine natirliche, unbeschrankt geschaftsfahige Person sein.
Geschaftsflihrer kann nicht sein, wer

1. als Betreuter bei der Besorgung seiner Vermogensangelegenheiten ganz oder teilweise
einem Einwilligungsvorbehalt (§ 1903 des Biirgerlichen Gesetzbuchs) unterliegt,

2. aufgrund eines gerichtlichen Urteils oder einer vollziehbaren Entscheidung einer
Verwaltungsbehorde einen Beruf, einen Berufszweig, ein Gewerbe oder einen Gewerbezweig
nicht ausuben darf, sofern der Unternehmensgegenstand ganz oder teilweise mit dem
Gegenstand des Verbots Gibereinstimmt,

3. wegen einer oder mehrerer vorsatzlich begangener Straftaten

a) des Unterlassens der Stellung des Antrags auf Erdffnung des Insolvenzverfahrens
(Insolvenzverschleppung),

b) nach den §§ 283 bis 283d des Strafgesetzbuchs (Insolvenzstraftaten),

c] der falschen Angaben nach § 82 dieses Gesetzes oder § 399 des Aktiengesetzes,
d)derunrichtigen Darstellung nach § 400 des Aktiengesetzes, § 331 des Handelsgesetzbuchs,
§ 313 des Umwandlungsgesetzes oder § 17 des Publizitatsgesetzes oder

e) nach den §§ 263 bis 264a oder den §§ 265b bis 266a des Strafgesetzbuchs zu einer
Freiheitsstrafe von mindestens einem Jahr verurteilt worden ist; dieser Ausschluss gilt fur
die Dauer von funf Jahren seit der Rechtskraft des Urteils, wobei die Zeit nicht eingerechnet
wird, in welcher der Tater auf behordliche Anordnung in einer Anstalt verwahrt worden ist.
Satz 2 Nr. 3 gilt entsprechend bei einer Verurteilung im Ausland wegen einer Tat, die mit den
in Satz 2 Nr. 3 genannten Taten vergleichbar ist.

(3) Zu Geschaftsfihrern konnen Gesellschafter oder andere Personen bestellt werden. Die
Bestellung erfolgt entwederim Gesellschaftsvertrag oder nach Mafigabe der Bestimmungen
des dritten Abschnitts.

(4) Istim Gesellschaftsvertrag bestimmt, daf3 samtliche Gesellschafter zur Geschéftsfiihrung
berechtigt sein sollen, so gelten nur die der Gesellschaft bei Festsetzung dieser Bestimmung
angehorenden Personen als die bestellten Geschaftsfihrer.

(5) Gesellschafter, die vorsatzlich oder grob fahrlassig einer Person, die nicht Geschaftsfiihrer
sein kann, die Fuhrung der Geschafte Uberlassen, haften der Gesellschaft solidarisch fir
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den Schaden, der dadurch entsteht, dass diese Person die ihr gegentber der Gesellschaft
bestehenden Obliegenheiten verletzt.

§ 11 Rechtszustand vor der Eintragung

(1) Vor der Eintragung in das Handelsregister des Sitzes der Gesellschaft besteht die
Gesellschaft mit beschrankter Haftung als solche nicht.

(2) Ist vor der Eintragung im Namen der Gesellschaft gehandelt worden, so haften die
Handelnden personlich und solidarisch.

8§ 13 Juristische Person; Handelsgesellschaft

(1) Die Gesellschaft mit beschrankter Haftung als solche hat selbstandig ihre Rechte und
Pflichten; sie kann Eigentum und andere dingliche Rechte an Grundstiicken erwerben, vor
Gericht klagen und verklagt werden.

(2) Fir die Verbindlichkeiten der Gesellschaft haftet den Glaubigern derselben nur das
Gesellschaftsvermaogen.

(3) Die Gesellschaft gilt als Handelsgesellschaft im Sinne des Handelsgesetzbuchs.
§ 15 Ubertragung von Geschiftsanteilen
(1) Die Geschaftsanteile sind verdufBerlich und vererblich.

(2) Erwirbt ein Gesellschafter zu seinem urspringlichen Geschéaftsanteil weitere
Geschaftsanteile, so behalten dieselben ihre Selbstandigkeit.

(3) Zur Abtretung von Geschéftsanteilen durch Gesellschafter bedarf es eines in notarieller
Form geschlossenen Vertrags.

(4) Der notariellen Form bedarf auch eine Vereinbarung, durch welche die Verpflichtung
eines Gesellschafters zur Abtretung eines Geschaftsanteils begriindet wird. Eine ohne diese
Form getroffene Vereinbarung wird jedoch durch den nach Mafigabe des vorigen Absatzes
geschlossenen Abtretungsvertrag gultig.

(5) Durch den Gesellschaftsvertrag kann die Abtretung der Geschéftsanteile an weitere
Voraussetzungen gekniipft, insbesondere von der Genehmigung der Gesellschaft abhangig
gemacht werden.

§ 35 Vertretung der Gesellschaft

(1) Die Gesellschaftwird durch die GeschéftsfihrergerichtlichundauBergerichtlichvertreten.
Hat eine Gesellschaft keinen Geschaftsfihrer (Fiihrungslosigkeit), wird die Gesellschaft fir
den Fall, dass ihr gegenlber Willenserklarungen abgegeben oder Schriftstiicke zugestellt
werden, durch die Gesellschafter vertreten.
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(2) Sind mehrere Geschéftsfiihrer bestellt, sind sie alle nur gemeinschaftlich zur Vertretung
der Gesellschaft befugt, es sei denn, dass der Gesellschaftsvertrag etwas anderes bestimmt.
Ist der Gesellschaft gegeniber eine Willenserklarung abzugeben, genilgt die Abgabe
gegenuber einem Vertreter der Gesellschaft nach Absatz 1. An die Vertreter der Gesellschaft
nach Absatz 1 konnen unter der im Handelsregister eingetragenen Geschaftsanschrift
Willenserklarungen abgegeben und Schriftstiicke fur die Gesellschaft zugestellt werden.
Unabhangig hiervon kdnnen die Abgabe und die Zustellung auch unter der eingetragenen
Anschrift der empfangsberechtigten Person nach § 10 Abs. 2 Satz 2 erfolgen.

(3)Befindensichalle Geschéftsanteile der GesellschaftinderHand eines Gesellschafters oder
daneben in der Hand der Gesellschaft und ist er zugleich deren alleiniger Geschaftsfihrer,
so ist auf seine Rechtsgeschafte mit der Gesellschaft § 181 des Blirgerlichen Gesetzbuchs
anzuwenden. Rechtsgeschafte zwischen ihm und der von ihm vertretenen Gesellschaft sind,
auch wenn er nicht alleiniger Geschaftsfihrer ist, unverziglich nach ihrer Vornahme in eine
Niederschrift aufzunehmen.

§ 48 Gesellschafterversammlung
(1) Die Beschlisse der Gesellschafter werden in Versammlungen gefaft.

(2) Der Abhaltung einer Versammlung bedarf es nicht, wenn samtliche Gesellschafter in
Textform mit der zu treffenden Bestimmung oder mit der schriftlichen Abgabe der Stimmen
sich einverstanden erklaren.

(3) Befinden sich alle Geschaftsanteile der Gesellschaft in der Hand eines Gesellschafters
oderdanebeninder Hand der Gesellschaft, so hat er unverziiglich nach der Beschluf3ifassung
eine Niederschrift aufzunehmen und zu unterschreiben.

§ 52 Aufsichtsrat

(1) Ist nach dem Gesellschaftsvertrag ein Aufsichtsrat zu bestellen, so sind § 90 Abs. 3, 4, 5
Satz 1und 2, § 95 Satz 1, § 100 Abs. T und 2 Nr. 2 und Abs. 5, § 101 Abs. 1 Satz 1, § 103 Abs.
1 Satz 1 und 2, §§ 105, 107 Abs. 4, §§ 110 bis 114, 116 des Aktiengesetzes in Verbindung
mit § 93 Abs. 1 und 2 Satz 1 und 2 des Aktiengesetzes, § 124 Abs. 3 Satz 2, §§ 170, 171
des Aktiengesetzes entsprechend anzuwenden, soweit nicht im Gesellschaftsvertrag ein
anderes bestimmt ist.

(2) Werden die Mitglieder des Aufsichtsrats vor der Eintragung der Gesellschaft in das
Handelsregister bestellt, gilt § 37 Abs. 4 Nr. 3 und 3a des Aktiengesetzes entsprechend.
Die Geschéftsfiihrer haben bei jeder Anderung in den Personen der Aufsichtsratsmitglieder
unverzuglich eine Liste der Mitglieder des Aufsichtsrats, aus welcher Name, Vorname,
ausgeubter Beruf und Wohnort der Mitglieder ersichtlich ist, zum Handelsregister
einzureichen; das Gericht hat nach § 10 des Handelsgesetzbuchs einen Hinweis darauf
bekannt zu machen, dass die Liste zum Handelsregister eingereicht worden ist.

(3) Schadensersatzanspriche gegen die Mitglieder des Aufsichtsrats wegen Verletzung
ihrer Obliegenheiten verjahren in finf Jahren.
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Aktiengesellschaft (AG)

Ausziige aus der Fassung vom 22. Dezember 2011
§ 1 Wesen der Aktiengesellschaft

(1) Die Aktiengesellschaft ist eine Gesellschaft mit eigener Rechtspersonlichkeit. Fir die
Verbindlichkeiten der Gesellschaft haftet den Glaubigern nur das Gesellschaftsvermogen.

(2) Die Aktiengesellschaft hat ein in Aktien zerlegtes Grundkapital.
§ 2 Griinderzahl

An der Feststellung des Gesellschaftsvertrags (der Satzung) missen sich eine oder mehrere
Personen beteiligen, welche die Aktien gegen Einlagen Ubernehmen.

§ 3 Formkaufmann; Borsennotierung

(1) Die Aktiengesellschaft gilt als Handelsgesellschaft, auch wenn der Gegenstand des
Unternehmens nicht im Betrieb eines Handelsgewerbes besteht.

(2) Borsennotiert im Sinne dieses Gesetzes sind Gesellschaften, deren Aktien zu einem
Markt zugelassen sind, der von staatlich anerkannten Stellen geregelt und Gberwacht wird,
regelmafig stattfindet und fur das Publikum mittelbar oder unmittelbar zuganglich ist.

§ 7 Mindestnennbetrag des Grundkapitals
Der Mindestnennbetrag des Grundkapitals ist finfzigtausend Euro.
§ 8 Form und Mindestbetrage der Aktien

(1) Die Aktien konnen entweder als Nennbetragsaktien oder als Stiickaktien begriindet
werden.

(2) Nennbetragsaktien missen auf mindestens einen Euro lauten. Aktien Uber einen
geringeren Nennbetrag sind nichtig. Fur den Schaden aus der Ausgabe sind die Ausgeber
den Inhabern als Gesamtschuldner verantwortlich. Hohere Aktiennennbetrage missen auf
volle Euro lauten.

(3) Stiickaktien lauten auf keinen Nennbetrag. Die Stiickaktien einer Gesellschaft sind am
Grundkapital in gleichem Umfang beteiligt. Der auf die einzelne Aktie entfallende anteilige
Betrag des Grundkapitals darf einen Euro nicht unterschreiten. Absatz 2 Satz 2 und 3 findet
entsprechende Anwendung.

(4) Der Anteil am Grundkapital bestimmt sich bei Nennbetragsaktien nach dem Verhéltnis
ihres Nennbetrags zum Grundkapital, bei Stlickaktien nach der Zahl der Aktien.
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(5) Die Aktien sind unteilbar.

(6) Diese Vorschriften gelten auch fir Anteilscheine, die den Aktionaren vor der Ausgabe der
Aktien erteilt werden (Zwischenscheine].

§ 9 Ausgabebetrag der Aktien

(1) Fir einen geringeren Betrag als den Nennbetrag oder den auf die einzelne Stiickaktie
entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals dirfen Aktien nicht ausgegeben werden
(geringster Ausgabebetrag).

(2) Fir einen hoheren Betrag ist die Ausgabe zuléssig.
§ 12 Stimmrecht; keine Mehrstimmrechte

(1) Jede Aktie gewahrt das Stimmrecht. Vorzugsaktien konnen nach den Vorschriften dieses
Gesetzes als Aktien ohne Stimmrecht ausgegeben werden.

(2) Mehrstimmrechte sind unzuléssig.
8§ 23 Feststellung der Satzung

(1) Die Satzung muf durch notarielle Beurkundung festgestellt werden. Bevollmachtigte
bedirfen einer notariell beglaubigten Vollmacht.

(2) In der Urkunde sind anzugeben

1. die Grinder;

2. bei Nennbetragsaktien der Nennbetrag, bei Stlickaktien die Zahl, der Ausgabebetrag und,
wenn mehrere Gattungen bestehen, die Gattung der Aktien, die jeder Grinder Gdbernimmt;
3. der eingezahlte Betrag des Grundkapitals.

(3) Die Satzung muB bestimmen

1. die Firma und den Sitz der Gesellschaft;
2.denGegenstanddesUnternehmens;namentlichistbeilndustrie-undHandelsunternehmen
die Art der Erzeugnisse und Waren, die hergestellt und gehandelt werden sollen, naher
anzugeben;

3. die Hohe des Grundkapitals;

4. die Zerlegung des Grundkapitals entweder in Nennbetragsaktien oder in Stiickaktien,
bei Nennbetragsaktien deren Nennbetrage und die Zahl der Aktien jeden Nennbetrags, bei
Stuckaktien deren Zahl, auBerdem, wenn mehrere Gattungen bestehen, die Gattung der
Aktien und die Zahl der Aktien jeder Gattung;

5. ob die Aktien auf den Inhaber oder auf den Namen ausgestellt werden;

6. die Zahl der Mitglieder des Vorstands oder die Regeln, nach denen diese Zahl festgelegt
wird.

(4) Die Satzung muB ferner Bestimmungen Uber die Form der Bekanntmachungen der
Gesellschaft enthalten.
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(5) Die Satzung kann von den Vorschriften dieses Gesetzes nur abweichen, wenn es
ausdrucklich zugelassen ist. Erganzende Bestimmungen der Satzung sind zulassig, es sei
denn, daf3 dieses Gesetz eine abschlieBende Regelung enthalt.

§ 30 Bestellung des Aufsichtsrats, des Vorstands und des Abschlusspriifers

(1) Die Grinder haben den ersten Aufsichtsrat der Gesellschaft und den AbschluBprifer
fur das erste Voll- oder Rumpfgeschaftsjahr zu bestellen. Die Bestellung bedarf notarieller
Beurkundung.

(2) Auf die Zusammensetzung und die Bestellung des ersten Aufsichtsrats sind die
Vorschriften uUber die Bestellung von Aufsichtsratsmitgliedern der Arbeitnehmer nicht
anzuwenden.

(3) Die Mitglieder des ersten Aufsichtsrats kénnen nicht fir langere Zeit als bis zur Beendigung
der Hauptversammlung bestellt werden, die Uber die Entlastung flr das erste Voll- oder
Rumpfgeschaftsjahr beschlie3t. Der Vorstand hat rechtzeitig vor Ablauf der Amtszeit des
ersten Aufsichtsrats bekanntzumachen, nach welchen gesetzlichen Vorschriften der nachste
Aufsichtsrat nach seiner Ansicht zusammenzusetzen ist; §§ 96 bis 99 sind anzuwenden.

(4) Der Aufsichtsrat bestellt den ersten Vorstand.
8§ 41 Handeln im Namen der Gesellschaft vor der Eintragung; verbotene Aktienausgabe

(1) Vor der Eintragung in das Handelsregister besteht die Aktiengesellschaft als solche
nicht. Wer vor der Eintragung der Gesellschaft in ihrem Namen handelt, haftet personlich;
handeln mehrere, so haften sie als Gesamtschuldner.

(2) Ubernimmt die Gesellschaft eine vor ihrer Eintragung in ihrem Namen eingegangene
Verpflichtung durch Vertrag mit dem Schuldner in der Weise, daf3 sie an die Stelle des
bisherigen Schuldners tritt, so bedarf es zur Wirksamkeit der Schuldibernahme der
Zustimmung des Glaubigers nicht, wenn die Schuldibernahme binnen drei Monaten nach
der Eintragung der Gesellschaft vereinbart und dem Glaubiger von der Gesellschaft oder
dem Schuldner mitgeteilt wird.

(3) Verpflichtungen aus nicht in der Satzung festgesetzten Vertragen liber Sondervorteile,
Grindungsaufwand, Sacheinlagen oder Sachibernahmen kann die Gesellschaft nicht
ubernehmen.

(4) Vor der Eintragung der Gesellschaft konnen Anteilsrechte nicht bertragen, Aktien
oder Zwischenscheine nicht ausgegeben werden. Die vorher ausgegebenen Aktien oder
Zwischenscheine sind nichtig. Fir den Schaden aus der Ausgabe sind die Ausgeber den
Inhabern als Gesamtschuldner verantwortlich.
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§ 76 Leitung der Aktiengesellschaft
(1) Der Vorstand hat unter eigener Verantwortung die Gesellschaft zu leiten.

(2) Der Vorstand kann aus einer oder mehreren Personen bestehen. Bei Gesellschaften mit
einem Grundkapital von mehr als drei Millionen Euro hat er aus mindestens zwei Personen
zu bestehen, es sei denn, die Satzung bestimmt, daf3 er aus einer Person besteht. Die
Vorschriften Uber die Bestellung eines Arbeitsdirektors bleiben unberihrt.

(3) Mitglied des Vorstands kann nur eine natirliche, unbeschréankt geschaftsfahige Person
sein. Mitglied des Vorstands kann nicht sein, wer

1. als Betreuter bei der Besorgung seiner Vermogensangelegenheiten ganz oder teilweise
einem Einwilligungsvorbehalt (§ 1903 des Biirgerlichen Gesetzbuchs) unterliegt,

2. aufgrund eines gerichtlichen Urteils oder einer vollziehbaren Entscheidung einer
Verwaltungsbehorde einen Beruf, einen Berufszweig, ein Gewerbe oder einen Gewerbezweig
nicht ausuben darf, sofern der Unternehmensgegenstand ganz oder teilweise mit dem
Gegenstand des Verbots Gibereinstimmt,

3. wegen einer oder mehrerer vorsatzlich begangener Straftaten

a) des Unterlassens der Stellung des Antrags auf Erdffnung des Insolvenzverfahrens
(Insolvenzverschleppung),

b) nach den §§ 283 bis 283d des Strafgesetzbuchs (Insolvenzstraftaten),

c] der falschen Angaben nach § 399 dieses Gesetzes oder § 82 des Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschrankter Haftung,

d) der unrichtigen Darstellung nach § 400 dieses Gesetzes, § 331 des Handelsgesetzbuchs,
§ 313 des Umwandlungsgesetzes oder § 17 des Publizitatsgesetzes,

e) nach den §§ 263 bis 264a oder den §§ 265b bis 266a des Strafgesetzbuchs zu einer
Freiheitsstrafe von mindestens einem Jahr verurteilt worden ist; dieser Ausschluss gilt fur
die Dauer von funf Jahren seit der Rechtskraft des Urteils, wobei die Zeit nicht eingerechnet
wird, in welcher der Tater auf behordliche Anordnung in einer Anstalt verwahrt worden ist.
Satz 2 Nr. 3 gilt entsprechend bei einer Verurteilung im Ausland wegen einer Tat, die mit den
in Satz 2 Nr. 3 genannten Taten vergleichbar ist.

§ 111 Aufgaben und Rechte des Aufsichtsrats
(1) Der Aufsichtsrat hat die Geschéftsfiihrung zu Gberwachen.

(2) Der Aufsichtsrat kann die Biicher und Schriften der Gesellschaft sowie die
Vermogensgegenstande, namentlich die Gesellschaftskasse und die Bestande an
Wertpapieren und Waren, einsehen und prifen. Er kann damit auch einzelne Mitglieder
oder fir bestimmte Aufgaben besondere Sachverstandige beauftragen. Er erteilt dem
AbschluB3prifer den Prifungsauftrag fir den Jahres- und den Konzernabschluf3 gemaf §
290 des Handelsgesetzbuchs.

(3) Der Aufsichtsrat hat eine Hauptversammlung einzuberufen, wenn das Wohl der
Gesellschaft es fordert. Fur den Beschluf3 genigt die einfache Mehrheit.

(4)MaBnahmen der Geschéftsfiihrung konnen dem Aufsichtsrat nicht iibertragen werden. Die
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SatzungoderderAufsichtsrat hatjedoch zu bestimmen, daf3 bestimmte Artenvon Geschaften
nur mit seiner Zustimmung vorgenommen werden durfen. Verweigert der Aufsichtsrat
seine Zustimmung, so kann der Vorstand verlangen, daf3 die Hauptversammlung Uber die
Zustimmung beschlief3t. Der Beschluf3, durch den die Hauptversammlung zustimmt, bedarf
einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel der abgegebenen Stimmen umfaft. Die Satzung
kann weder eine andere Mehrheit noch weitere Erfordernisse bestimmen.

(5) Die Aufsichtsratsmitglieder konnen ihre Aufgaben nicht durch andere wahrnehmen
lassen.

8§ 119 Rechte der Hauptversammlung

(1) Die Hauptversammlung beschlief3t in den im Gesetz und in der Satzung ausdricklich
bestimmten Fallen, namentlich dber

1. die Bestellung der Mitglieder des Aufsichtsrats, soweit sie nicht in den Aufsichtsrat zu
entsenden oder als Aufsichtsratsmitglieder der Arbeitnehmer nach dem Mitbestimmungs-
gesetz, dem Mitbestimmungserganzungsgesetz, dem Drittelbeteiligungsgesetz oder dem
Gesetz Uber die Mitbestimmung der Arbeitnehmer bei einer grenziberschreitenden Ver-
schmelzung zu wahlen sind;

2. die Verwendung des Bilanzgewinns;

3. die Entlastung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats;

4. die Bestellung des Abschluf3prifers;

5. Satzungsanderungen;

6. Mallnahmen der Kapitalbeschaffung und der Kapitalherabsetzung;

7. die Bestellung von Prifern zur Prifung von Vorgangen bei der Grindung oder der
Geschaftsfihrung;

8. die Auflosung der Gesellschaft.

(2) Uber Fragen der Geschéftsfiihrung kann die Hauptversammlung nur entscheiden, wenn
der Vorstand es verlangt.
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A4 Themenfeld: Marketing/Kommunikationspolitik zum
Borsengang einer dkologisch ausgerichteten Marktidee

Nach der Umwandlung der Stuttgarter Solar GmbH in die Stuttgarter Solar AG will
Thorsten Hetschel mit einer Kapitalerhohung die Finanzierung der Solarstromanlage in der
marokkanischen Wiste sichern. Nach Abschluss der Kapitalerhohung werden die Aktien
zum Handel an allen deutschen Wertpapierborsen zugelassen. Thorsten Hetschel mochte
seine 300.000 Aktien behalten, aber keine neuen Aktien hinzukaufen. Ausgehend von der
erforderlichen Investitionssumme der Stuttgarter Solar AG in Hohe von 20.000.000 EUR ist
ein Verkaufspreis von mindestens 20 EUR je Aktie erforderlich (20.000.000 EUR/1.000.000
Aktien).!

Damit die Aktien der Stuttgarter Solar AG an Privatanleger und institutionelle Investoren
(Banken, Versicherungen, Investmentfonds]) verkauft werden konnen, wird eine auf
Aktienemissionen spezialisierte Bank (Emissionsbank] eingeschaltet. Die Emissionsbank
begleitet die Stuttgarter Solar AG wahrend des gesamten Emissionsprozesses. Neben den
institutionellen Investoren sollen auch verstarkt Privatanleger angesprochen werden. Die
Preisspanne fur den Erwerb der Aktien wird auf 20 EUR bis 22 EUR festgelegt.

Unterstiitzen Sie Thorsten Hetschel bei der Vermarktung der Aktien. Entwickeln Sie eine
Strategie, mit der die Stuttgarter Solar AG moglichst viele Investoren anspricht und die
positiven Geschaftsaussichten der Stuttgarter Solar AG hervorgehoben werden kénnen.

Bisher hat die Stuttgarter Solar AG noch kein Firmenlogo. Entwickeln Sie ein Firmenlogo
fur die Stuttgarter Solar AG. Das Logo soll die Attribute eines okologisch nachhaltigen
Unternehmens widerspiegeln.

" Annahme: Es werden 1.000.000 neue Aktien ausgegeben.

(XXX}
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A5 Themenfeld: Risiken einer Investition aus der Sicht eines Aktionars

Die Anzeige uber den bevorstehenden Borsengang der Stuttgarter Solar AG in Wirtschafts-
zeitungen und Borsenmagazinen hatein gro3es Medienecho hervorgerufen. Viele Privatanle-
gerund institutionelle Investoren (Banken, Versicherungen, Investmentfondsgesellschaften)
zeigen grofles Interesse, Aktien der Stuttgarter Solar AG zu kaufen. Jedoch bendtigen sie
fur eine fundierte Anlageentscheidung mehr Informationen, insbesondere Uber die beste-
henden Risiken des Projekts und die Risiken innerhalb der Stuttgarter Solar AG.

Machen Sie sich in Gruppen Gedanken Uber die gegenwartigen und zukiinftigen Risiken der
Stuttgarter Solar AG.

Hinweis: Unterscheiden Sie zwischen unternehmensbezogenen, gesamtwirtschaftlichen
und sonstigen Risiken.

Unternehmensbezogene Risiken:

Gesamtwirtschaftliche Risiken:

Sonstige Risiken:
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A6 Themenfeld: Stichtagsbilanz nach erfolgreicher Emission der Aktien

Der Emissionsprozess war auflerst erfolgreich. Insgesamt war das Kaufinteresse fir
die Aktien der Stuttgarter Solar AG sehr grof3. Die Emission war um ca. das Dreifache
uberzeichnet, d.h. es hatten insgesamt 3.000.000 Aktien verkauft werden konnen. Nach
Abschluss des Emissionsprozesses veroffentlicht die Stuttgarter Solar AG die nachfolgende
Mitteilung:

Ad hoc Mitteilung:
Stuttgarter Solar AG / Emissionspreis fiir Aktien bei 22 Euro
Stuttgart, 14.12.2010

Der Emissionspreis fur die im Rahmen des Borsengangs der Stuttgarter Solar AG angebo-
tenen Aktien betragt 22 EUR. Dies hat die Gesellschaft zusammen mit der Emissionsbank
festgelegt. Im Rahmen der Zeichnungsfrist, die am 01.12.2010 begann und am Mittwoch,
den 09.12.2010 endete, wurden alle 1.000.000 angebotenen Aktien bei Investoren platziert.
Alle 1.000.000 Aktien stammen aus einer Kapitalerhohung der Gesellschaft. Der Stuttgarter
Solar AG flie3t damit im Rahmen des Angebots ein Bruttoemissionserlos aus dem Verkauf
samtlicher neuer Aktien von 22 Mio. EUR zu. Am 15.12.2010 beginnt die Notierungsaufnah-
me der Stuttgarter Solar AG Aktien an allen deutschen Wertpapierborsen.

Erstellen Sie die Stichtagsbilanz der Stuttgarter Solar AG fir den 15.12.2010. Vom Brutto-
emissionserlds sind zu einem spateren Zeitpunkt 1 Mio. EUR fir Werbemaflinahmen und
an die Emissionsbank zu entrichten. Der Nettoemissionserlos wird auf einem gesonderten
Konto bei der Hausbank verwahrt. Die Stuttgarter Solar AG hat Nennbetragsaktien mit
einem Nennwert von einem Euro ausgegeben.
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A6 Themenfeld: Stichtagsbilanz nach erfolgreicher Emission der Aktien

Bilanz Stuttgarter Solar AG

Anlagevermogen

immaterielle Vermogensgegenstande
Patente

Sachanlagen
Grundsticke und Gebaude
Technische Anlagen und Maschinen

Finanzanlagen

Wertpapiere

Umlaufvermaogen

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

Bankguthaben

Kassenbestand

Summe

[ ]
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Aktiva

1.000.000 EUR

1.500.000 EUR
1.300.000 EUR

200.000 EUR

900.000 EUR

1.200.000 EUR

100.000 EUR

Eigenkapital

gezeichnetes Kapital
Kapitalricklagen
Gewinnricklagen

Bilanzgewinn

Fremdkapital

langfristiges Fremdkapital
Darlehen Volksbank Neckarraum

Darlehen Kreissparkasse Stuttgart
kurzfristiges Fremdkapital

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

Kontokorrentkredit
Kreissparkasse Stuttgart

Summe

Passiva

1.600.000 EUR
600.000 EUR

400.000 EUR

1.300.000 EUR

1.000.000 EUR
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A7 Themenfeld: Anlageentscheidungen unter den Kriterien Rendite, Liquiditat und Risiko treffen

Sehr viele Privatanleger zeigen Interesse, die Aktien der Stuttgarter Solar AG zu kaufen.
Einer der interessierten Anleger ist der 20-jahrige Alexander Schwarz. Er hat vor einem
Jahr seine Lehre als Industriekaufmann beendet. Seitdem hat er insgesamt 10.000 EUR
auf einem Sparbuch angespart. Aufgrund des historisch niedrigen Zinsniveaus hat sich
sein angelegtes Kapital nur sehr geringfligig vermehrt. Alexander Schwarz mochte nach
alternativen Kapitalanlagen, die eine hohere Rendite versprechen, Ausschau halten. Er
plant in den n&chsten zwei Jahren keine gréferen Anschaffungen (Auto, Wohnung usw.). In
einem Borsenmagazin hat er die Anzeige des bevorstehenden Borsengangs der Stuttgarter
Solar AG gelesen. Auf der Homepage der Stuttgarter Solar AG hat er sich ausfihrlich
uber das Unternehmen informiert. Alexander Schwarz glaubt an den Geschaftserfolg des
Solarunternehmens. Er ist aber noch unschlissig, ob er Aktien der Stuttgarter Solar AG
kaufen soll.

Beurteilen Sie eine Anlage in Aktien der Stuttgarter Solar AG im Vergleich zu einer
Kapitalanlage auf einem Sparbuch unter den Kriterien Rendite, Liquiditat und Risiko.

Rendite

Risiko Liquiditat

Sollte Alexander Schwarz Aktien der Stuttgarter Solar AG kaufen? Wie viel von seinem
ersparten Geld sollte Alexander Schwarz investieren? Bericksichtigen Sie seine
personlichen Verhaltnisse und die alte Binsenweisheit ,Nicht alle Eier in einen Korb legen™.
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